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AHHOTAIUSA: Kagan cypparinapaa puBOXIaHHO OOpa&TraH XO3UPrH 3aMOH JKaXOH HKTUCOTUETHIA
MamJlakaTiap ypracuaa aMaira OlIMpUIaJural MOJUSBUH olepauusiiap Xap Oup MamiakaT y4yH MyXUM
axamuaT kacO eragu. Iy cababmm MamyakaTUMHU3[a aMaira OMIMPUIAETTaH XalKapo MOJIHS
OlepacUsUIapuHU OOLIKapuIl Ba YyJapHU TapTHOra cojuil HadakaT MamlakaT axoJIMCHra, OaJlKu
MaMJIaKaTUMH3 XyKyMaTH OWJIaH XaMKOPJIMK[IA HII IOPUTAa&TraH Xajkapo TalIKWIOTIap Ba OOIIKa
MamJlakaTiiap XyKyMaTiapy y4yH XaM Goiganu XucobiaHau.

KAJIUT CY3JIAP: Xankapo MoJus, XajaKapo MHTErpanus, Xajkapo MOJIMSIBUN omnepauusiap, Xalakapo
MOJIMSI  TAIKWJIOTIAPH, XOPW)KUM MHBECTHIUS, WHBECTULMSIBUNA MaOnariap, Kanurtai, mnoptrden
WHBECTHUIMSIAP, CCY/1a KalTUTaIIH.

Cyurru naimiapjaa rio6an 6030p/ia HHBECTHULHSIAP OKUMUHHMHT HYHAIMIIM Te3 cypbatiap OuiaH y3rapud
O6opmoK/ia. bup Heua ¥ui1 oJAMH pUBOKIaHAETraH JaBjaTiap yCTyBop Oyiarad Ba OyryHIM KyH/a MOJIUS XaM
JIYHEHVHT PUBOKJIAHTAH UKTUCOAUETIIAPUTa HYHAIITUPUIMOK/IA.

Tamku MonusaBHui 6030piapia Xajld Y3MHM HaMOEH KWia ojmaraH €1l JaBjiaT YYyH MyalsiH MHBECTULIUS
JIOMMXaJapuHK amMajra OMIMPHI Ba HUPHUK cCylanap OJHII YUyH 4eT 371 OaHksIapy, 0aHK KOHCOPLIMYMJIapy Ba
TPAHCMWIIMA KOMIAHWSJIAPHU JKajd0 KuiuIl KuiinH. ByHnmail maiitinapia yikaH MOJUSBUH Ba TEXHHK
MMKOHMATIApPra sra Ba IOKOPM 00Opyra sra OyiraH XajJkapo MOJMs TaIIKWJIOTIApU PHUBOXKIAHAETTaH
MamJiakatiapra €paM OepHuill YuyH XaJlKapo MoJius 0030piapaa Mabiar xand Kuauiaa €paaM Oepuinaim.
bynpmaii Tamkunoriapra Xajdkapo Ba MHHTaKaBH pPUBOXIAHUII OaHKIApHW, WHUPHK XalKapo MOJHS
MHCTUTYTJIapu KUPau.

MabiyMKH, NaBIATHUHT XaXOH MUKECHIArd (aoluaTH YHUHT WXKTHUMOHMH TapakKUETUTa KyWwd TabCUP
kypcataau. Camapany Ba MaKCaJIJId TaTKA UKTUCOANH (DAOTHAT Ba XOPHKU MHBECTUIIMSUTAPHU JKaI0 KHJTHIII
cuécaT MaMJIaKaTHUHT XalKapo MHKEcHard OOpPYCHMHM OIIMPHIL, YHUHT XaB(QCHU3JIMTMHU TabMHUHIIALI,
WKTUCOJINN, WIMUN-TEXHUKABUM Ba MaJaHUM CAJOXMATHHU ommpuiira &pmam Oepaau. MycTakui
V36ekucTon yuys 6y, aifHu maiiTaa, MyCTAKHIUINKHE MYCTaXKaMJIall Ba y30€K KAMUATHHY MOJEPHU3AINS
KWJIMIITHUHT YCTYBOP MIAPTHIHP.

Ymby 6ockuyuga MamiakaT Ba XajlKapo MOJIMS TAIIKWIOTIAPU YPTacuAard XaMKOPIUK IApTIapy MUILIHMA
YCTYBOPJUKIIAp Tajlabnapura xaBo0 OepHIM, WKTHCOAUETHUHT MAKOyJI TapMOK TY3WJIMAacHTa SPHIIHINTa
XHcca KYIIUIIN, UKTUCOTUET caMapaopIIury Ba )KaMUAT (apOBOHIMTMHM OMIMPHILTA XU3MAT KWJIUIIN Kepak.
Oxuprn #HuWIapa MamJIakaTUMHU3/a KyJadl WHBECTHIUSABHM MYXWUTHU INAKJUIAHTUPHIL, XOPWKUU
MHBECTOPJAPHUHI XYKYK Ba MaH(paaTIapuHU XHMMOS KWIMII OYyiWuYa KEHr KyJamjaaru HMTuésmap,
apzauukiap Ba Kadonariaap TH3UMU HIUIa0 YUMKWIMOKAA. DBy 3ca XOpmkuil HHBECTOPJIApHUHT
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pecryOnMKamMu3 MKTUCOIUETH OapKapopiuru Ba [yXTaJIWrWra, yHM PHBOXJIAHHMII HMCTUKOOJUIapUra
KM3UKHIIY XaM/1a UIIOHYH OpTHO OOpaéTraniuruia sIKKOJI 1ajoaar oepaiu.

XOpWXKni MHBECTHLHMSAHHM Xand Kwinia xap Oup MamiakaTja JaBIaTHUHI pPOJM Ba YpHU ajoxuja
Oynrannuru cababiay WHBECTHLIMOH MyHOca0aTiapia JaBiaTt (aos UmTupokymra ainanaan. XKXymnanaas, y
MHBECTULMOH CUECATHUHI Y30K MYyAJATIU CTPATETrMsACHMHU MIUIA0 YMKUII YOpaJapvHU KypaJau Ba amaira
OLIMPAJN, UKTUCOINH, XyKYKUI HOpMaJlapHU, XYKYKHH XUMOsI BOCUTalIapuHu sipataau. ColMK cTaBKajapH,
CaHKIMsUIap Ba UMTHUE3IAp, KpEAUTIALI OPKAJIK AABJIAT MaKCca Il MHBECTUIMS OKUMUHUHT KUPUO KETUILIUHU
Ta@bMUHJIAU Ba UHBECTULIMOH CUECATHUHT YCTYBOP MyHAIUIUIAPUHU aMajra OLIMpaIu.

XOpMXKUi MHBECTHLIMATIAP XAJIKAPO KaluTal OKUMIIApU TapKUOUii KucMiiapuiad oupu xucoOinanuo, OyryHru
KyHJa Typiu IIaKuiapaa HamMo€H Oynaaw. Ym0y INaKUIApHA TaxXJiil KHJIUIIJA WHBECTHLUSIAPHH
TaCHU(JIAIIHUHT yMyMHH TamMoHWIapuiaH (oJaJaHuIl MyMKHH, yJap Makcajiapra, MyJjaariapra,
MHBECTULIUS 00BEKTIIApUTa, MHBECTHIIMS PECYpCIapura SrajiK KUIHIL, XaTapiap Ba Oomika Oenrunap o6yitnua
taBcuQuiaHaau. MHBecTHMs (aoausaTH AapoMaj MaHOau €KW MHBECTULMS MaMilakarra KMpUO KeIWIIuAaH
KaThHi Ha3ap, UKTUCOMI camapa ((oiiaa) OMUIIHUHT TYpJd HMIAKIUIApH, UIYHUHTICK, TAaBIaTHUHT OOIIKa
MakKpo Ba MUKpO MaKca/ijlapura 3puIInil IaKInga HaMOEH Oyiaau.

XaJlkapo MHBECTUIIMOH XAaMKOPJIMK MOTEHIMaJl MMKOHHSTIApra >kaBod Oepmaiimu. nry cabalmim, XO3UprH
BaKT/Ja Haakat y3apo MHBECTULMSUIAPHUHT SHI'M IIAKJIJIApU Ba yCYJIJIApUHU M3J1alll, OaJIKy TalllKU UKTHCOIUH
XaMKOPJUK Ba CTPATETHK MIEPUKIIMK COXACH 1A MHBECTULIMS KOMIUIEKCHHUHT 3aMOHAaBHI HH(pATY3UIMAaCHHI
SApaTull 3apypAup.

V36eKHCTOH HKTHCOMETHTA XOPYIKHH NHBECTHIMSIAPHH 5Kan6 KMINI HadaKaT XyKyMar, Gaiky MaxXajuIii
XOKHMUSAT OpraHjiapH, LIYHUHIJEK KOPXOHAJap Ba MOJMSIBUM HMHCTUTYTJIIAPHMHI SKUJIUHM TalIKWINN
KyWwIapuHH Tajaad KUIaau.

By MKTHCOAMETHM OHIAHTHPUII Ba WIFOP TEXHOJIOTHsUIAp Ba OOLIKapyB ycCyJulapulaH (oipasaHuiira,
camMapaiy HWIUIA0 YUKapuIra, mniodad WKTUCOAUN THU3MMra KYIIWIMIONHM —KYJia0-KyBBaTJalira
HYHANTUPUITAH OYIUINN KEepak.

Kynruna ukrrcomauaapHuHT GUKpHUra Kypa, XOpKUH HHBECTHIMSAIAP AaBIATHUHT PHBOXKIIAHHUIIN/IA KaTTa
poia VilHaWau, SXIIM TAIIKWI STWITAaH MHBECTULUS MyXUTH OYynmaca, nyHEnarm OupoH Oup MamiakaT
6apKapop puBOXKIaHa oaMai .

Kaxon uktrconuéTnia riodamiantyB TeHISHIMIApU PUBOKIIAaHUIIM OuilaH Oup KaTopaa, CYHIu Huuiapaa
XOPWKMIA MHBECTULMSIIAPHUHT axaMUsITH opTHO OopMokaa. CTaTUCTHK MabiIyMoTiapra kypa, XX acpHUHT
CYHITH 4YOparuja XOpWKuW MHBecTUUMsuIap xaxkMmu 70% nan owmrad. 2018 Hun mabiaymoTiiapura Kypa
OCHEHUHI PUBOXJIAHAETraH MamJjlakariapura TYFpUIAH-TYFpU MHBecTULMsANIap 476 MuuMapi AOJUIapHU
TAIIKWI KWIJU. OCUE€ MUHTAKACH JTyHEaru 3HT KaTTa YeT 3J1 MHBECTULIMSIAPUHHM Kall0 STraHIury cudaTuia
IOKOpH YpUHHH OSrajuiaid. AWHUKCa JEHTH3ra YUKW WMKOHHWra dra OyiaMmaraH pHBOXJIaHAETraH
Mamilakatiapaa Oy KypcaTkud Oup 03 ommO (XOpHXKHMi MHBecTULUsUIap OKMMHM 3 ¢ousra) 23 Musiuaps
Jonnapra eTm.?

XOopuKMi MHBECTULUSIIAD XaJKapo KamuTajl OKUMJIApH TapKUOWN KucmiapuiaH OUpU XHCOOJIaHAIH.
Xanakapo Kanurtaia OKUMJIapy HIaKJJIApUHUHT TacHU (U 1-pacMaa KeNITHPUITaH.

XopmKuii MHBECTHLHMSUIAPHM Kenud uYumKuil MaHOanapu Oyiinya TacHUQuamjga yiaap pacMuil (naBiar)
KalmuTaIM Ba XyCycwi (HOmaBiar) KanmuTaidHu (apxmaiinunap. JlaBnar kanmutaid SHHH, OUp JaBiat
TOMOHHJIaH XyKyMaTiapapo (OuTumiap) acocuaa Oolkanapra TaKauM 3TWIaJUraH Kpeauriaap (ccyaanap),
TPAHTIIAP, Xap XWUJI MOJIUSBUM €pIaMIIapHU Y3 UUHUTra OJIAJIN.

L= o .
Taiinyk B. 1. Posib MHOCTpaHHBIX MHBECTULIMI B Pa3BUTHH SKOHOMUKH, 2017.

2 www.unctad.com: UNCTAD, World Investment Report, 2018.
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[HOJARNAT KAL) KANHNTAIH | bomea TYPIATH HEBECTHLIAIAP
1-pacm. Xankapo Kanuran OKUMIIapH HIAKJUIAPUHUHT Tacandu.>

JlaBnat kamurtand XucoOura XyKymariapapo Ba XaJKapo TAMIKMJIOTIApHH Y3 HOMHUIAH OOUIKapaJauraH
KaluTall XaM KUPUTHINIIN MyMKUH. ByH/ail TallkuiaoTiapra MUCOJL:

— BMT (bupnawmran Mumnatinap Tamkunorn);

— XajkKapo BaJIOTa JKaMFapMacH;

— JKaxoH OaHku.

Honasnar kanutan. Tuxopar (Xycycuil) KoMIaHusaap, HOAaBaaT OupaamManap, XOprK Ui TallKuiIoTiapra
(kopxoHanapra) MHBECTUIUS KWIMHTAH OaHKJIAp, WHBECTULMSUIADHUHT OOIIKa coxajlapu €KW Iy Kadu
[IAPOUTJIAp aCOCUA OJIMHIaH YeT 3J1 KaluTaIuIup.

YOy onepauusuiap Y3JapUHMHI €TaK4d TapKuOuil OYIMHMAacHHUHI OyipyFu acocuzaa €k ajoxuaa
paxOapylapHUHI OMTTa MaHAATJIM KApOpH acocuja aMaira Oomupuiaaaud. Yer 31 oObekTiapura Kymuiarax
THKOPAT KaluTall KyHUaIMaaapy KamuTal OKUMIJIAPUHUHT JIEeMEHTH Xucobnanamu. JlaBmart OromkeTn OmiiaH
OOFnMK OyIMaraH MOJUSBUM aKTHUBIAp, YJAapHUHI KeMUO YMKHUIIMJAH KaThbUM Hazap (Xycycui €ku Kap3ra
OJIMHI'aH) XyCYCHUI KOMIaHMsUIaparuHa XyCyCui KauTall aCOCUHU TaIlIKUJI 3TaIH.

By sca mMamiakaTMMH3HM 3HI HacT JapoMajjd Ba ypraya JapoMajyld MamjakaTjiap Oopacuia 3HI Te3
PHBOMIAHASTTraHKTaH JanonaT Gepau. Iy ca6a6mu Y36eKucTOH MKTHCOANETHIA XOPHIKHIT HHBECTHIIHSIAD
ajJloxyJa YpuH TyTaad Ba Iy OwinaH Oupra Oapya Mamulakariap HMKTUCOAMETH YUYYH XOPHKHIMA
MHBECTULUSIAPHUHT POJIM Ba axaMUATH caBfo, [ T-rexHonorusnap, caHoat Ba XU3MaTIapHU PUBOXKIAHTHPHUIIT
coXacuJard MyXuM Macanajapaas oupu 6ynu6 xoiamokna. Lynnait kuanO, XOprkuii MHBECTHLIMATIAD Xap
KaHJaii MaMJIaKaTHUHT Hadakat MKTHCOAMETHTa OAJKW MOJIMSBUI MHQpPATY3WIMaHU PUBOKIAHTHPHUIIATA
XaM Ce3HIapiii TabCUp KYpcaTaauraH OMUI Xucobnanaau.*

MonwusiBuii uHpaty3uwnma. Ilyn, ¢bonn, wHBecTHIHsS O030piapuna (GaonuaT IOPUTAJAWTAH Ba YIAPHHHT
HOpMaJl HIITAIIMHY Ba yMyMaH OyTyH MUHTAaKaBUi KOMIUIEKCHU TabMUHJIaWIUraH Ba QyHKIMIApHU amalira
omupaaurad (KpeauT Ba 6aHK MyaccacanapH, Gupskaiap, MOJIUs Ba CyFypTa KOMIAHHUSIApH) Myaccacaup.®
V36eKuCcTOR MOTHSBHI HHCTUTYTIAPUHH PHBOKIAHTHPHIIA XATKapo HHCTUTYT/IAp OUIaH Y3ap0 XaMKOPIHK
KWINII OpKajdu XyAy/UIApHU PHUBOKJIAHTUPUINJA MOJIMABUM MHCTUTYTJIAp OWJIaH TabMHHJIAII UMKOHUHH
Oepaau. KYNruHa MIMHHA HIUIapaa MOJIMSBUNA MH(PATy3WIMa Ba YHUHT MHCTUTYLMOHAJ TapKUOUN KUCMH
WKTUCOMI PUBOMKIIAHUII JapakKaCHHUHT MOJUSABUI HH(paTy3mMiIMa X0IaTura TabCUPHHHA XUCOOTa OJIMara
XoJJa ypraHwiagy, Iy Ouian Oupra OM3HEC Ba MOJMABHM (DaoUIMK Japa)KaCHMHU OIIMPUII MOJHSIBHMA
MHCTUTYTJap COHMHU KYNANTUPHUIIHM Ba TaKAUM STWIAETraH XU3MaTiap CH(aTUHM SXIIWIAIIHU Tayad
KMJIau. IIyHAai KUIn0O, MOIUSABUNA HHCTUTYTIIAp, OUp TOMOHJIaH, Y3/1apy Xy Iy THUHT HHBECTHIIMS MyXUTUTA
KECKHMH MyHOcabaTJa TabCUp KWINIICA, OOIIKA TOMOHAH 3Ca, YHUHT HIAKJUIAHUIIAIA UIITUPOK STUILAIH.
Hxruconuérra MHBECTHLIMAJIApHU SHT (aon kaud Kwium OaHK Myaccacajapd TOMOHHJAH aMaira
OLIMPHWIIAJN, YJIap OpacHjia THXKOpaT OAHKJIApU Ba PUBOKJIAHUII OaHKIApU axpanud Typaau. PuBosknaHuin

E Aranosa T.H., Ocmonosckuii C.I1. UHOCTpanHble nHBecTHINY, 2005.
4 Taiinyk B. 1. Posib MHOCTpaHHBIX MHBECTULIMI B Pa3BUTHH SKOHOMUKH, 2017.

5 E &
roposa H.E., T'apuen A.A. ®opmupoBaHHE PHIHOYHOW HHQPACTPYKTYPHI PETHOHAIBLHOTO KOMIUIEKCA KaK YCIOBHE €ro
YCTOHUMBOr0 SKOHOMHUYECKOro pa3Burusi, 2006.
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Oanknapu MyBadGakuATIM PUBOKIAHAETTaH MaMJlaKaTilap MKTUCOAMETHAA MyXUM poi YitHaiau, Oy 3ca
KaMFapMaJlapHU CaHOaT Ba MH(pATy3UIMa HHBECTHIMAIAPUT A AMITAHTUPHIITA XU3MAT KUJIA 1.
V36ekucTonna 6y Myaccacanap Xanu IIAK/UTAHMAarad. PHBOMKIAHWII OAHKWHY TAIIKMJ STHIIIAH MAKCas
MHBECTULIUS (DAOTUATHHHU parOaTIaHTUPULI BA YHAAH TalIKapuaa MyXUM HHBECTUIUS JIOHNXATapHHN aMaJira
OLIMPUIIJIaH HOOpaT.

Cyurru naiitnapaa Y36eKHCToH GaHKIAPMHUHT MHBECTULMOH (hAONMATHAA OMPO3 XOHJIAHMII Ky3aTHIIIH.
banknap mHBectunus (oHUIapy Ba KOMIAHMSUIAPUHU SpaTUIA MIITUPOK STHUIIAPU 3apyp, UCTUKOOILIH
JOHMXaJapHU MOJTHSJIAIITHPUIN YIyH OOIIKa HHBECTOPJIAPHH, 1Ty )KyMJIaJaH XOPHKUH HHBECTOPIIAPHH JKaJI0
KUJIMIUIApH JIO3UMANP. Arap OaHKJIap XajlKapo MOJIMABUN HHCTUTYTIAp Ba OOIIKA TOMOH/JaH XyKyMaT OuiiaH
XaMKOpJMK KWicaiap, HKTUCOAMETHUHI YCTYBOp TapMOKJIAPUHU MOJUSIAIITHPUILIHUHT CcaMapaiu
MeXaHU3MHU OYJIUIIN MyMKUH, Oy 3ca yniOy coxajapra XOpHKUH MHBECTHLMSIAPHU KaJI0 KUIUIITra Epaam
oepaam.

XOpMXUN MOJIMSI MHCTUTYTJIApH, LIy )KyMJIaZiaH XOPHKUM OaHkiap, GoHu1ap Ba OOLIKa XaJIKapo MOJIUSIBUM
TAIIKWJIOTIAap OWJIAaH XAMKOPJIUKHU KyJuiaO-KyBBaTjaml Ba (aojd PHBOXIAHTHPUIIHUHT MYyXUM
iiynanmumnapnan 6upumup. CYHrTH inmiapaa Y306eKHCTOH MONMS HHCTUTYTIAPH aCOCAH YeT 511 JaBIaTiapu
OaHKJIapH Ba XaJIKapO MOJIMS MHCTUTYTJApHIaH PUBOXKIIAHUII AACTYPUHU amalira OLIMPHILI Ba UHBECTULIUS
JNOMMXaNapura XU3MaT KypcaTHII yd9yH Maboariap jkand KHIMOKAA. Y30eKHCTOH GaHKIAPUHUHT XOPHIKHIL
MOJIUSI MHCTUTYTIapU OMIaH XaMKOPJIUTH OMp Kartop ad3ayumMkiIapHu Oepaan: UMTUERH MapTiap acocuaa
MaOJaFiIapHy Kajad KWINII, XaJdKapo TYJIOB TU3UMMIa KYIIMIHMII Ba XalKapo CTaHJApTJIapHU Y3JIAIITHPULI
UMKOHUHHM Oepaau; Xycycuil Xopwkuil OaHkiiap OujaH ajoKajdapHU DPHUBOXIJIAHTHUPHILJA KaTalu3aTop
Ba3udacuuu yraiiau. Bakt yrumm Ounan OyHAall XaMKOPIUK Y3WHUHT caMapald MOJIUSBHMA
UH(}paTY3UJIMaHU PUBOKIIAHTUPUILTA XU3MAT KUJIaIu.

Illysy Tabkuaia® VTN KepakkW, Y30EKHCTOHra HMHBECTOPIAPHH JKan® KWIMIIIA MOJHSBHIA
MHCTUTYTJIApPHUHT YPHU MYXHUM poJl VilHaiinu, nry OuiaH Oupra XyKyMaTHUHT XyAyZUlapAard UHBECTUIIMS
MYXUTHHU sXIIMgam Oyiuya XapakaTiapyd MOJMSBUA MHCTUTYTJIADHUHI PHUBOXJIAHMIIM Ba CcaMapaju
WUUIANIMHA TabMUHJIaM. VHBeCTULMOH (DAOJMATHUHI >KOHJIAHUIIM HaTH)Kacula WHBECTULUSIIAPHUHT
OKMMM XOKMMUSAT, OM3HEC XaMKaMUATH OMJlaH Ouprajukaa Xy yIHUHT HHBECTULMABUHN K0310aI0pJIUTH Ba
MOJIMSABUM HH(MpATY3WJIMaHU PUBOXIIAHTUPUILIUTA Y3 TABCUPUHU YTKa3Mail KoJIMaiau.
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